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摘  要

近些年来，由于资本市场的急速扩张，带来的是上市公司重组业务的不断增加，同时商誉的业务也呈现急速增长的态势，但由于我国现行适用的会计准则从出台到目前已经有十几年的历史，无法与时俱进，进而导致实务中对商誉的处理仍停留在企业会计准则的规定处理，导致资本市场频频出现商誉爆雷的现象。

本文选取具有代表性的上市公司新华医疗并购重组活动为例，主要探讨该公司并购过程中商誉的会计处理，梳理并购过程中产生的主要问题，在此基础上对商誉的本质及会计处理进行总结，并尝试提出优化后的方案，从资产组的界定、资产组的分摊、关键数据的确认等三个方面提出改进建议。
关键词：会计处理；商誉确认；商誉减值 

ABSTRACT

In recent years, the rapid expansion of the capital market has brought about an increase in the restructuring business of listed companies, and at the same time the business of goodwill has also shown rapid growth. However, since the current applicable accounting standards in China have been in place for more than ten years from their introduction to the present, they have been unable to keep up with the times, which in turn has led to the treatment of goodwill in practice remaining in the treatment of the provisions of the enterprise accounting standards, resulting in frequent occurrences in the capital market The phenomenon of goodwill explosion frequently occurs in the capital market.

This paper selects a representative listed company Xinhua Medical M&A and restructuring activities as an example, mainly discusses the accounting treatment of goodwill in the M&A process of this company, sorts out the main problems arising in the M&A process, summarizes the nature and accounting treatment of goodwill on this basis, and attempts to propose an optimized scheme with suggestions for improvement in three aspects, such as the definition of asset groups, apportionment of asset groups, and recognition of key data.

Keywords: Accounting treatment;Goodwill recognition; Goodwill impairment
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研究背景
从我国78年我们改革开放以来，距离目前已经有40多年过去，我国资本市场也已经由原来的审批制改为注册制，可以预见到资本市场会是越来越自由的市场，同时，由于企业并购业务的逐年增加，商誉的确认也愈加引起各方的注意，进而在资本市场的地位也愈加重要。
自证监会从2019年10月18日修订《上市公司重大资产重组管理办法》以来，资本市场中并购重组业务的门槛被大大降低，企业因为战略需求、升级改造需求，频频开始并购，可以就下图观察到，我国A股商誉市场是呈现逐步上升的态势。
近几年A股商誉如图1所示：
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图1  A股商誉市场概况
             数据来源：东方财富网
目前商誉确认的现状主要集中在主板、创业板、中小板，从2016年开始，主板的商誉市场逐年呈现上涨态势，而创业板和中小板于2018年开始有缓慢的回落。总体市场体现为少数企业确认为大部分的商誉，而商誉的减值与总体的经济形势、企业的经营状况具有一定的相关性，总体市场经济的回落，企业经营情况的转变，都会导致企业加大对商誉的计提比例。大量上市公司在发行股份获取大量资本后，进行了盲目扩张，导致出现大量天价商誉的溢价并购频频出现，而业绩对赌期的结束也致使商誉频频爆雷，使投资者遭受大额的损失。
虽然我国企业会计准则对商誉的确认及后续计量进行了规范，以割差法对商誉进行初始确认计量，在年末终了时采用减值测试的方法进行后续计量。但业界对商誉的讨论仍是争论不休。本身商誉具有不可辨认性，市场上对商誉的初始确认主要依赖于评估师的确认，而评估师对于商誉的确认主要使用收益法对企业的未来盈利情况进行估计，盈利情况的估计有一定的主观性，这就给企业人为操纵商誉的会计处理留下了空间。
研究内容与总体思路
本文旨在通过结合我国目前资本市场中A股公司对商誉处理的方式，探索目前在商誉确认、计量下所存在的问题，构思出一套能够实施的方案予以应对措施。
首先是文献研究法，通过对我国企业会计准则及国外现行的各种准则中关于商誉部分进行学习，同时通过查阅大量关于商誉产生的历史及原因、本质等资料，阅读目前上市公司对于商誉部分的披露，了解行业内对于商誉的处理的方式，综合考虑现行实务中商誉处理的可行性。

其次，采用案例研究法，选取国内上市公司新华医疗，以其并购业务为例，对新华医疗的并购业务所产生的商誉及其后续的会计处理进行了解，从实务的角度上考虑相关准则要求的可行性，归纳个体案例并购过程中产生的主要问题。

基于上述的研究及分析，力争提供一套优化后的商誉减值处理，以弥补实务中产生的问题。
研究意义
目前资本市场并购业务的增加使得商誉的总规模正在不断地加大，现阶段估计商誉的方法受主观影响的程度较大，潜在的商誉减值风险无法估计，由于商誉的可操作性，也使得企业管理层利用商誉工具进行调节利润，同时，由于目前我国的会计准则尚不完善，致使监管方无法依靠合理的手段进行控制，为解决目前的难题，研究商誉的确认和计量就显得非常重要。

本文以新华医疗并购远跃药机为例，主要探讨该公司并购过程中商誉的会计处理，梳理并购过程中产生的主要问题，在此基础上对商誉的本质及会计处理进行总结，并尝试提出实务中确认商誉的处理方式。
文献综述
文献回顾
商誉的本质
商誉实质上是企业的一种综合能力的体现，本质上为企业不同的资产组结合产出的一种协同效应，该协同效应会使得“1+1>2”，这种影响就被称为商誉，目前在业界内对商誉的观点主要有：
（1）商誉是一种超额收益：持超额收益观点的人认为商誉实质上是一种资本化的超额收益1。
（2）商誉是一种好感价值：该观点的提出者为会计学家Hendrickson2，他认为，由于优质的企业所拥有的优良的企业信誉、企业文化、优良的企业资源，地理优势、管理模式等会使得人们对这种企业产生好感，该好感使得人们对该企业较为信誉，从而产生商誉。
（3）商誉是一种无形资源：持这种观点的人认为，商誉实质上是一种无形的资源3。
（4）核心商誉的确认：Petrone和Johnson对商誉的原理进行研究，他们提出了商誉形成的主要组分，他们认为商誉主要由六部分组成：①并购业务产生时，被收购方公允的净资产份额要大于其账面价值，即差额的部分；②被收购方可持续性的存续业务的公允价值；③并购双方会产生协同效应的公允价值；④由于主观向下错误估计导致多计量的价值；⑤并购方支付对价的偏差部分；⑥被收购方未被估计的其他资产的公允价值。目前美国财务会计准则委员会将具备客观性的价值，上述②、③称为核心商誉4。
商誉的初始确认及后续计量
（1）初始计量下

目前在国内，商誉的确认主要包括外购商誉和自创商誉，目前实务层面主要是只确认外购商誉部分。在会计界中，有些人认为，对于自创商誉部分，依据会计原则中的谨慎性及可靠性原则不应对其确认5；另一些人则认为，根据会计原则中的相关性原则，由于自创商誉是由企业自己在发展过程中形成的，应属于商誉的一部分，应当对其进行确认，而不仅只考虑谨慎性及可靠性原则6。
对于自创商誉的确认和计量，业界人士提出剩余价值法、超额收益法等各种计量方式，随着资本市场的进一步扩大，推崇自创商誉确认的呼声愈加强烈。
在以前就外购商誉方面，有人提出初始确认方法有直接和间接两种模式1。
所谓直接确认商誉，主要是通过分析企业未来的盈利情况，将未来超额的盈利部分进行折现，即为商誉。直接法更侧重于未来。

所谓间接确认商誉，主要是将企业净资产的公允价值与企业目前账面的净资产进行比对，差异部分即为商誉。间接法更着眼于现在。
现在准则所确认的确认方法即是综合了以上的两种模式进行考虑，即通常习惯下是通过中介机构采用评估方法对企业的未来收益进行评估并折现，并据此确认为企业净资产的公允价值，同时将企业的净资产份额与企业的账面价值进行对比，对差额部分确认商誉，这与目前国际上的确认方法相同2。

（2）后续计量下
对于商誉的后续计量处理，在历史的发展中曾提出过四种方法，四种方法各有优劣，都有一定的可行性。
①直接冲销法认为企业并购业务产生时，直接进行冲抵股东权益，不对商誉进行列示，这是导致账面资产与权益同时减少的方法3。
②永久保留法是商誉虽作为不可辨认的资产但企业的其他资产一样，都是企业所拥有或控制的，预期能够给企业带来收入的一种资源，如果将商誉视同为一种需要摊销或折旧的资产的话，那么就需要反向说明商誉能够带来超额收益的部分实际并不能给企业带来额外的收益4。
③减值测试法主要是把商誉视作为一种长期资产，定期将合并形成的商誉进行减值测试处理，如果有迹象说明企业的超额收益有明显的下降趋势或已下降则应对商誉进行减值的计提5。
④系统摊销法则是认为把商誉视同为一项可辨认长期资产，在预计的需要分摊的年限内采用系统合理的方法进行摊销，主要是采用直接法，同时把每期的摊销额计入当期损益。现行的准则主要是采用了国际上现行的处理方法与国际进行接轨，取消了以前传统模式下商誉的后续确认和计量将商誉视作一项长期资产进行直线摊销，变更为为定期进行减值测试6。
现行制度
商誉的初始确认
依据我国现行制度下的相关规定，凡是涉及到企业合并时的会计处理，首先应对合同的性质进行判断，即是属于同一控制下的企业合并，还是属于非同一控制下的企业合并。针对于在同一控制下的企业合并，则原则上视同为企业内部的一种交易，并不会产生新的价值，具体做法主要是相关资产和负债仍以账面价值计量，合并溢价作为权益性交易调整资本公积和留存收益。而非同一控制下企业合并的会计处理下，合并日购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉1。
商誉的后续计量
根据现行准则，对商誉后续计量的确认主要是基于对资产组的基础上进行的，对资产组的未来的盈利性进行估计，将可回收净额与未来收益现值进行对比，根据孰低原则确认需要减值的金额，经过上述判断仍未减值的，再将商誉纳入资产组中进行再次估计，进而考虑商誉的减值2。
新华医疗的商誉处理情况
并购双方的基本情况
收购方的基本情况
山东新华医疗器械股份有限公司（以下简称“新华医疗”）成立于1993年4月18日，于2002年9月27日在上海证券交易所挂牌交易，注册资本为40,642.81万元。新华医疗属医疗器械行业。主要从事医疗设备、医疗器械的生产工作。
被收购方的基本情况
上海远跃制药机械股份有限公司（以下简称“远跃药机”），成立于2002年11月1日，是一家药机生产企业，主营生产加工制药机械、轻工机械等。远跃药机荣获多项殊荣，同时于2008年被认定为高新技术企业。

并购活动的背景及细节
并购目的及方案
远跃药机和新华医疗属于领域内的不同的细分市场企业基于一体化战略，可以使得并购双方在实际磨合过程中实现协同效应。通过本期并购，收购方将获得在被收购方本身具有的品牌优势，可使收购方的生产线更具优势。可以有机会将原本的产品及服务覆盖国内主要的中成药制企业。
经过并购，收购方新华医疗的总体效益将会上升，同时公司的总资产、净资产、归母净利润均会有较大幅度的提升，同时，通过远跃药机结合目前已掌握的市场信息、资源，新华医疗可以进一步提升综合的竞争能力，符合股东的利益诉求。
并购方新华医疗主要是通过发行股份、现金两种方式结合收购被并购方远跃药机，通过发行股东、现金直接购买被并购方90%的股权，其中10%的份额是以现金的形式进行收购，现金的主要交易对手为徐中华、朱亚军等人；80%的份额是通过发行股份的形式进行收购，主要的交易对手为王波等18人。
由于发行时新华医疗账面并无足额的现金用于收购远跃药机，因此新华医疗向不超过10名的其他特定投资者发行股份进行募集，募集的资产主要是用于收购被并购方的股权，超出部分则是用于补充并购方的流动资产。
评估作价
评估机构为中企华，其评估采用资产基础法和收益法，中企华对远跃药机100%的股权价值进行评估，最终选择收益法作为评估结果。
根据评估报告所示，双方将评估基准日定为2013年5月31日，远跃药机的评估后的净资产为39,636.64万元，较账面价值10,493.45万元，评估增值29,143.19万元，增值率为277.73%。
经交易各方协商，远跃药机90%的股权作价为35,280.00万元。

交易判断
新华医疗发行共计7,995,913股，向王波等18名自然人、晨亨投资以发行股份的方式购买其持有的远跃药机80%股权，发行价格为每股39.22元。
新华医疗共计支付3,920.00万元现金，收购徐中华、牛亚军、王帅等3名自然人所持有的远跃药机10%的股份。
经过上述交易，共计收购远跃药机90%的股份，符合会计准则所规定的企业合并，由于交易各方不存在关联方关系，因此属于非同一控制下企业合并，满足商誉的确认条件。
新华医疗商誉处理存在的问题及原因分析
并购时商誉处理的分析
企业在并购日的会计处理
新华医疗在合并日，将合计支付的总对价35,279.97万元在个体层面确认为了长期股权投资，发行的股权的公允价值31,360.00万元确认为实收资本及资本公积，同时支付现金3,920.00万元，作为货币资金。

在合并层面，新华医疗将个体层面已确认的长期股权投资部分与收购日取得的可辨认净资产份额13,398.69万元进行对比，超过可辨认净资产份额的部分，在合并层面确认为了商誉，金额为21,881.31万元。
在本次案例中，新华医疗在确认商誉时，就是采用割差法的方式，将增值额部分确认为商誉，在会计处理上，这符合我国现行的企业会计准则相关规定。

关于合并成本的分析
合并成本的确定，目前准则采用割差法确认商誉价值，其中可辨认净资产的确认最关键的要素是外部中介评估机构所评估的合并日被收购公司的股权公允价值。

2013年08月24日新华医疗公告了北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中企华评估公司或中企华”）对远跃药机截止2013年5月31日的股东全部权益价值，评估结果列示如下表：
表1  远跃药机并购日评估结果
单位：万元

	评估方法
	净资产账面价值
	净资产评估值
	增值额
	增值率

	收益法
	10,723.46
	39,636.64
	29,143.19
	277.73%

	资产基础法
	
	12,600.01
	2,106.56
	20.07%


  数源来源：上海证券交易所
中企华评估评估公司采用了收益法的评估结果作为最终的评估结果。
从上述两种评估方法的评估结果来看，采用收益法较资产基础法差异金额达到27,036.63万元，总体差异金额较大，以目前的评估系统来看，主要为三种评估方法，具体包括市场法、成本法（资产基础法）、收益法，通常在上市公司的并购活动中，评估公司均会采用两种以上的评估方法进行评估，然后选择其中一种方法或将两种以上评估结果进行平均后作为最终的评估结果，资产基础法主要是先对被评估单位进行拆解，对资产和负债进行分项单独进行评估，比如，对货币资金通常是通过对银行进行函证、与对账单进行核对、对现金进行盘点等形式来确定单个资产的评估价值，然后对资产和负债分别进行求和，最终计算出净资产的评估价值，资产基础法仅考虑每个资产及负债的评估情况未考虑整体的协同效应；而收益法则是将被评估单位未来的现金流进行折现，反映了被评估单位的预期的收益能力。目前实务中，最常见的是采用收益法作为评估结果。确认收益法的主要要素包括评估假设的确定、现金流的确定、折现率的确定等。以下对三者进行展开分析：
（1）评估假设的分析

中企华在以收益法对远跃药机进行评估时，设定了一系列的假设条件，主要包括
公司持续经营；政治、经济及社会环境的稳定；利率、汇率及税率的稳定；公司管理水平及方式的稳定；产品和服务保持目前的竞争态势；研发能力的保持目前水平；未来的收入、成本及各项费用以目前的规模为基础，未考虑扩大生产规模的因素等。在外部机构确定评估价值时采用了大量的假设，在设定评估假设时，中企华并未对未来的外部情况进行合理的估计，而是直接假定外部环境不会发生变化，这也是目前评估界常用的一种方法，这种方法会省下评估人员大量的工作时间以及脑力消耗，但外部变化实际较为复杂，涉及大量的主观判断因素。
（2）现金流的分析
根据企业公告的中企华评估公司所出具评估说明，中企华评估公司对现金流主要通过对利润表各项进行预测，比如，中企华对收入的测算中，分解出销售数量和销售单价进行分别测算，对销售数量的测算主要是依赖现有生产规模及未来五年的市场需求和产品规划，但在评估说明中未明确将销售数量的确认过程进行列示，同时在确认销售单价时仅是参考企业最近一段时间的平均销售单价，且假定销售单价在整个预期期内保持不变；又如，中企华对销售费用进行测算时，对工资按未来用工的需求及年平均工资按3%增长比例进行测算，未明确3%的来源依据，也未列示未来用工的过程，对其他费用则参照企业历史水平进行测算，以历史水平来确定未来情况，可比性较弱。
作者认为，用工情况和产品的产销量是存在一定比例关系的，在中企华的所出具的评估报告中，并未就两者之间的关系进行综合考虑，而是分开进行评估，这就导致了两者之间的数据断层，可能存在销售情况与用工情况不匹配，也就影响最终合并成本的准确性，同样，针对于销售单价在整个期间保持不变，这种情况基本不太可能，中企华未对产品的生命周期进行分析，原则上产品在成长期至成熟期时产品价格是飞速增长的阶段，在衰退期时价格会明显下降，同样，中企华未考虑该项因素，简单地在未来期间假定价格保持一致，这就使得未来的价格明显较高。这都说明目前的实务界对现金流的估计与真实业务关联仍不密切。

（3）折现率的分析
中企华评估公司在确定折现率时，采用的是目前确定折现率的主流方法，先采用资本资产定价模型先确定股权的资本成本，再估计债务成本，复合计算出加权平均资本成本。其中以资本资产定价模型确定股权的资本成本时，涉及到三个主要要素，即无风险报酬率、β系数、市场风险溢价；中企华评估公司在确定β系数时主要采用三家同行业的β系数取其平均值并考虑三家同行业的资本结构后计算得出，中介机构采用的三家同行业β情况见下表：
表2  三家同行业β情况表

	股票代码
	公司简称
	资本结构
	β系数

	300273.SZ
	和佳股份
	0.0154
	1.2040

	600055.SH
	华润万东
	0.0438
	0.8476

	600587.SH
	新华医疗
	0.0638
	0.4173

	平均值
	0.0410
	0.8230


  数源来源：上海证券交易所

根据上表可以看出，三家同行业本身β系数和资本结构就存在较大的差异，中介评估机构仅从同行业的情况作为可比单位来确认β系数和资本结构本身考虑并不充分，也未就同行业公司与被评估单位的管理模式、运营模式、产品结构、资产规模等情况对β系数进行修正，比如和佳股份，其资本结构为0.0154与华润万东及新华医疗的资本结构出入较大，这说明和佳股份并不具有可比性，现金流的规模和其他两家也并不相同，应将和佳股份排除，另行寻找其他的可比企业进行分析；同样，新华医疗的β系数较华润万东也相差较大，说明两者风险完全不同，该风险引起的要素较多，以三者进行平均，很难说该β系数是否确认的较高。
此外，中介评估机构在确定市场风险溢价时，也仅是短短一句“根据我公司研发部公布的数据，本次市场风险溢价取6.93%”来确定市场风险溢价，也缺少相应的计算过程和依据。

综上所述，投资者和其他利益相关者较难从已公开的信息中获取到关于评估价值公允性的具体信息，也无法判断合并成本的价值是否公允，从目前的分析来看，在确认合并成本时，受到较大的主观性影响。毕竟中企华等受托对远跃药机股权进行评估，并购重组能否成功，这与中介机构的收费直接相关，很难说明外部中介机构是否作出有利于委托方的估计。
后续商誉减值处理的分析
通过查询新华医疗公告得知，企业分别于2016年度、2017年度、2018年度确认商誉损失5,106.46万元、10,422.84万元、6,352.01万元。
以上损失均计入当期损益，截止2018年度已累计确认商誉损失21,881.31万元，截止2018年度已将并购日确认的商誉部分全额进行了减值损失。
远跃药机收购以来主要的财务指标见下表：
表3  远跃药机收购以来的主要财务指标
单位：万元

	年度
	2018年度
	2017年度
	2016年度
	2015年度
	2014年度

	营业收入
	16,993.81
	28,745.25
	24,623.99
	26,872.09
	26,470.14

	营业成本
	14,551.53
	20,368.98
	17,522.25
	16,820.11
	15,903.74

	利润总额
	-8,451.45
	1,275.41
	1,353.66
	5,741.75
	6,274.93

	净利润
	-8,029.15
	1,236.10
	1,227.26
	4,927.40
	5,322.08


  数源来源：上海证券交易所
根据对远跃药机近年来的主要财务指标进行分析发现，远跃药机于2016年开始净利润呈跳崖式下跌，作者查询了新华医疗近年来的公告事项发现，2017年5月16日新华医疗收到上海证券交易所关于公司2016年年度报告事后审核问询函，其中提及新华医疗对远跃药机商誉减值事项，要求新华医疗对减值原因进行进一步的说明；2017年5月27日新华医疗对上述事项作出了回应，回复函中提及远跃药机的业绩下降的主要原因系
受原材料的市场价格上涨、职工薪酬总额上涨、受GMP认证结束影响、销售费用增长等事项影响，并强调了波动的合理性；作者认为收入下降了8.08%，公司解释为由于GMP影响导致订单减少，但职工薪酬、销售费用却逆势增长，同时企业还加大推广力度，本身操作上就具有一定的不合理性，同时，由于远跃药机仅是上市公司的子公司，其信息披露并不完全，外部人员也较难从中获取有用的信息，同样，在新华医疗历次的审计报告中也未对商誉后续减值过程进行披露，仅是进行几次计提商誉减值的公告，也未对资产组的认定和分配进行说明，加大了分析的难度。
在2018年5月10日，新华医疗收到上海证券交易所关于公司2017年年度报告事后审核问询函，其中再次提及有关于远跃药机商誉减值事项，新华医疗回复与上次基本相同，并未后商誉的减值处理进行详细的说明，外部投资者能了解到的信息非常受限，在本次回复中，新华医疗仍强调远跃药机具有良好的未来前景，这也与大幅的商誉减值情况相矛盾。
在经历收到累计三次证监会关于商誉减值的问询，企业将远跃药机的商誉进行完全的减值处理，根据正常的商业逻辑，新华医疗本应对远跃药机的真实的情况进行披露，比如说明主要导致其利润下降的原材料有哪些，主要客户取消订单的主要原因，正常的商业逻辑中，不可能仅由于GMP的认证到期就会导致大量的订单取消，该认证事项如果如此重要，企业不可能不会及时作出准备，可能是由于历史本来就遗留的一些问题，导致订单量大幅下降，但目前也只能够根据已有的信息进行推测，根据目前已公告的相关信息来看，外部投资者能够获取的信息非常之少，无法验证其解释是否公允，同样无法验证商誉减值的合理性，企业在每次的回复中均看好远跃药机的未来前景，但后续的处理却与以往回复相冲突，新华医疗可以利用外部分析师和投资者的信息不对称性，有利于其调整商誉减值幅度，据此调节利润或分阶段慢慢消化不利影响。

商誉处理中所存在的问题
商誉处理过程披露不完整
在检索资料的过程中发现，近几年中无论是企业的公告还是事务所的年度报告，均未披露远跃药机在并购日的商誉是如何确认的，即未体现可辨认公允价值的评估过程，也未找到新华医疗公告的关于购买日时远跃药机评估的具体资料，同时也缺乏商誉后续处理中过程的详细披露。在历次回复证监会的问询公告中，也仅限对远跃药机所处的行业和自身经营情况进行说明，简单地披露了商誉处理的过程。由于信息的不对称性，外部投资者只能从企业公开资料中获取相关信息，从历次披露的信息来看，新华医疗一直以符合谨慎性的会计原则强调减值处理的合理性，同时强调对远跃药机未来前景的看好，但实际上2016年度开始每年均有较大幅度减值计提，直至全部减值，与企业一惯态度有所背离。减值测试过程具有主观性。
关于资产组的认定
根据准则的规定，每到年度终了时，都应当对商誉进行一次减值测试。由于商誉不可单独辨认，因此，商誉应当与各资产组或者资产组组合进行减值测试。对于资产组的认定，相关规定主要是以资产组产生的主要现金流入是否独立于其他资产或者资产组的现金流入为依据。该规定是资产组认定的关键因素。但目前市场上包括新华医疗在内，都是以公司作为一个资产组进行认定，这会导致商誉在确认时无法合理的在真正能够产生效益的资产组中进行体现，即无法识别出能够产生大额效益的资产组，会导致资产组内部之间互相抵消一部分的影响。
关于主要数据的估计
根据企业公告内容，企业在估计2017年度现金流时折现率为11.14%，而在估计2018年现金流采用的折现率为15.02%，但企业未对该差异进行说明，同时企业也只是以根据历史经验及对市场发展的预测确定的对可回收金额确定所涉及的关键数据进行了回复。缺少其他对过程的说明，存在盈余管理动机的可能性。
通过对理论的研究以及对新华医疗的分析发现，实务中对商誉的处理问题多多，作者认为归根结底主要原因是由于我国准则及相关研究虽然丰富，但仍缺少更加具体的操作指引和案例，这使得企业在确认商誉时有一定的主观空间可以操纵；与此同时，由于外部中介机构是受企业所托进行评估或审计，通常也在一定能力范围内也会作出有利于企业的估计，使得相关机构往往较难真正的实现独立性；此外，我国资本市场仍处于不成熟的阶段，缺少有效的外部监督，虽然我国证监会在上市公司业务中的监查力度非常大，但仍无法就主观性较高的商誉进行有效的监控。作者希望就目前已发现的问题，针对商誉确认中的主要数据的确认，提出一种行之有效的方法，以减少在实务过程中主观因素的影响性。
新华医疗商誉处理的对策及建议

对资产组划分
无论是首次并购阶段还是后续减值阶段，可以结合战略和管理会计的思路，考虑将业务单元作为划分商誉的单元，将收入、成本乃至相关的成本费用按照业务单元进行归类，可以避免出现统算的情况，分解至最细处这与目前国内常用的以资金流入或流出进行对比，在实务中更具有操作性。
资产组的分摊
根据会计准则的规定，虽然要求在对商誉进行减值测试的时候将商誉分摊至各资产组，实务中，通常将一整个标的公司作为一个资产组进行核算，未分解至各业务单元，这就导致存在较多的主观因素，会引起较大的误差。以业务单元作为资产组可以很好的解决该问题。
关键数据的确认
目前第三方机构对商誉的确认主要是依赖是以往的经营情况和同行业的情况作为评估的主要依据，但实际上，企业每个时段影响经营情况的因素和影响程度均有不同，以以往的经营情况来对未来商誉进行估计难免有失偏颇；同行业的情况也是一样，虽然处于同一行业，可能在细分市场下，真正可比的企业还是属于少数，特别是有些具有某些专用权的情况下更是如下。基于以上影响，可以考虑在不同业务单元下建设完善的预算制度，根据实际合理的预算情况来对未来经营情况进行估计，可以使可回收金额更具准确性。
结论
本文通过对商誉确认和减值处理的会计理论进行了系统的阐述，分析了我国商誉处理的现状，指出我国目前商誉处理从设计到具体执行都普遍不完善，需借鉴现代全面预算和战略思维进行加以改进。但本文的研究仍具有一定的局限性，目前实务操作逐步开始向管理层面进行转变，但实际的仍无成功的案例可以借鉴，同时相关的会计处理研究也非常的少，本文选取了具有代表性的上市公司作为案例，但仍缺少完整的衡量标准，希望未来有机会进一步进行研究。
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